Quy dinh mé&i vé mé va str dung tai khoan dau tw gian tiép
Vision & Associates
Ngay: 11/06/2025

Ngay 29/4/2025, Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam ban hanh Thong tw s6 03/2025/TT-NHNN quy
dinh vé mé& va s dung tai khodn bang dong Viét Nam dé thwc hién hoat dong dau tw gian tiép nwéc ngoai
tai Viéet Nam (“Théng tw 03”). Thong tw 03 ¢c6 hiéu luc tir ngay 16 thang 6 nam 2025 va thay thé Théng tw
s6 05/2014/TT-NHNN ngay 12/03/2014 ctia Théng dbc Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam hwéng dan viéc
mé& va st dung tai khoan vén dau tw gian tiép dé thuwc hién hoat dong dau tw gian tiép nwéc ngoai tai Viét
Nam (“Théng tw 05”) va sira d6i Thong tw s6 06/2019/TT-NHNN ngay 26/6/2019 ctia Thdng dbc Ngan
hang Nha nwéc Vit Nam hwéng dan vé quan ly ngoai héi dbi véi hoat dong dau tw truc tiép nwédc ngoai
vao Viét Nam (“Thoéng tw 06”).

So sanh v&i Thong tw 05, Théng tw 03 ¢ mot sé quy dinh méi dang chi y nhu sau:

1.

Nha dau tw nwéc ngoai

Nha dau tv nwdc ngoai (“NDTNN”) la dbi twong diéu chinh ctia Théng tw 03 dwoc xac dinh van la
ngwoi khéng cw tra thuc hién hoat dong dau tw gian tiép nwéc ngoai (“DTGTNN”) tai Viét Nam.
Tuy nhién, véi NDTNN Ia t6 chirc, Thong tw 03 xac dinh 16 1a cac tb chirc dwoe thanh Iap theo
phdp luat nwéc ngoai, con vai NDTNN 1a ca nhan, 1a cac ca nhan ¢é quéc tich nwéc ngoai.
Quy dinh nay cta Théng tw 03 dwoc danh gia 1a cé cach tiép can twong déng véi quy dinh cda
Thong tw 06, khi xac dinh NDTNN 1a t& chirc va ca nhan khi thue hién hoat déng dau tw trwc tiép
tai Viét Nam.

Nhuw vay, cac giao dich thu, chi lién quan dén hoat dong DTGTNN tai Viéet Nam ctia NDTNN Ia
nguwoi cw tri sé khong thudc pham vi dieu chinh ctia Thong tw 03, ma dugc thye hién thong qua
tai khoan thanh toan bang dong Viét Nam theo quy dinh ctia phap luat cé lién quan.

Cac giao dich phai mé va st dung tai khoan dau tw gian tiép

Gidng nhw Théng tw 05, Théng tw 03 quy dinh rd tai khoan dau tw gidn tiép 1a tai khoan thanh
todn bang déng Viét Nam cia NDTNN mé tai ngan hang duoc phép (tai Viét Nam) (‘“TKDTGT”).
Tuy nhién, Théng tw 03 xac dinh ré hon cac giao dich DPTGTNN tai Viét Nam phai thwc hién mé va
st dung TKDTGT bao gém:

(a) Mua, ban chirng khoan trén thi triérng chirng khoan Viét Nam va mua, ban céc gidy to c6
gia khac.

(b) Gop vdn, mua cb phan, phan vén gép vao doanh nghiép chwa niém yét khéng thudc dbi
twong mé tai khodn vén dau tu truc tiép (“TKDTTT”) theo quy dinh tai Théng tw 06 va cac
van ban stra dbi, bb sung, thay thé (néu cd) (Nhw vay Théng tw 03 da bé céc tiéu chi “chua
dang ky giao dich” va “khéng truc tiép tham gia quan ly, diéu hanh doanh nghiép” duoc
quy dinh tai Théng tw 05).

(c) Uy thac dau tw bang dong Viét Nam théng qua cong ty quan Iy quy va cac té chirc dwoc
phép thiwc hién nghiép vu nhan Uy thac dau tw khac theo quy dinh cta phap luat.

(d) Mua, ban céc loai chirng khoan khac theo quy dinh ctia phap luat vé chirng khoan.

Nhw vy, khac v&i Théng tw 05, cac hoat dong sau day sé khéng con dwgc xem la giao dich
DTGTNN tai Viét Nam:
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(e) Gop vén, chuyen nhwong vén gép cta NDTNN (khéng truc tiép tham gia quan ly) trong
cac quy dau tw chirng khoan va cong ty quan ly quy theo quy dinh clia phap luat vé chirng
khoan; va

) Gop vén trong doanh nghiép Viét Nam trén thi trwong dang ky glao dich (UPCOM) hoac
thi trwéng ching khoan niém yét va khong truc tiép tham gia quan ly, diéu hanh doanh
nghiép, trir khi cac giao dich nay dwgc xac dinh thudc trwdng hop quy dinh tai diém (b) néi
trén.

Mét diém dang lwu y la Théng tw 03 da sira dbi quy dinh clia Théng tw 06 vé ngwdng phan dinh
gitta DTGTNN va dau tw truc tiép nwdc ngoai (“BDTTTNN”), cho phu hop véi quy dinh cla Luat
Dau tw 2020 (so véi Luat Dau tw 2014). Theo do, ngudng 50% dwoc quy dinh tai Luat Dau tw 2020
(thay cho 51% dwoc quy dinh tai Luat Dau tw 2014) sé dwoc st dung dé phan dinh gitta DPTGTNN
va DTTTNN. Theo quy dinh m&i, cham nhét trong thoi han 12 thang ké tir ngay Thong tw 03 cé
hiéu lwc, doanh nghiép c6 NDTNN sé& hivu cb phan, phan vén gép trén 50% von diéu lé (nhung
dwéi 51%, va hién dang sir dung TKDTGT theo quy dinh ctia Théng tw 05 va Thong tw 06) s€ phai
m& TKDTTT theo quy dinh tai Thong tw 06, dé st dung thay cho TKDTGT hién c6. Trong thoi gian
chuyén dbi, dé tao diéu kién thuan loi cho NDTNN clia cac doanh nghiép ndi trén (hién dang sé&
hiru cd phan, phan vbn gop tir trén 50% dén dudi 51% vén diéu |é va dang st dung TKDTGT theo
quy dinh ctia Théng tw 05 va Thong tw 06) dworc tiép tuc st dung TKDTGT hién c6 (cho dén khi
mé& TKDTTT theo quy dinh m&i) dé thue hién cac giao dich thu, chi lién quan dén hoat dong gop
vén, mua cb phan, phan vén gép vao doanh nghiép néi trén.

3. Cac nguyeén tac chung khi mé& va sir dung tai khoan dau tw gian tiép
Ngoai viéc tiép tuc gilr cac nguyén tac dwoc quy dinh tai Théng tw 05 nhu:

(a) Moi giao dich thu, chi lién quan dén hoat ddng DTGTNN tai Viét Nam ctia NDTNN phai
thwc hién théng qua TKDTGT;

(b) S6 dw trén TKDTGT clia NDTNN khong dwoc chuyén sang tién giri co ky han va tién g
tiet kiém.

Thoéng tw 03 bd sung thém moét sd nguyén tadc méi nhu:

(c) NDTNN khong dwoc m& TKDTGT chung (c6 hai chu thé tré 1én cung dirng tén mé tai
khoan) dé thiwc hién hoat dong DPTGTNN tai Viét Nam.

(d)  Céc Iénh chuyén tién lién quan dén hoat dong BTGTNN tai Viét Nam clia NDTNN phai
dwoc ghi rd muc dich chuyén tién dé ngan hang dwoc phép cé co sé& doi chieu, kiém tra,
lwu gitr ching tir va thwe hién giao dich.

4, Mé tai khoan dau tw gian tiép

Mac du gilr nguyén cac quy dinh tai Thong tw 05 cho phép NDTNN néi chung chi dwgc mé 01
(mo6t) TKDTGT tai 01 (m6t) ngan hang duoc phép dé thuwe hién cac giao dich thu, chi lién quan dén
hoat ddng DTGTNN tai Viét Nam, Théng tw 03 bd sung mét sd ngoai lé cho phép mot sé ddi twong
NDTNN cu thé dwoc mé thém TKDTGT trong cac trudng hop sau day:

(a) NDTNN la cong ty chirng khoan nwéc ngoai duoc mé& 02 (hai) TKDTGT twong (rng véi 02
(hai) ma so giao dich chirng khoan duwgc cap: 01 (mét) TKBTGT cho hoat déng tw doanh
clia minh va 01 (mét) TKDTGT cho hoat ddng méi gi¢i chirng khoan cla cong ty;
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VISion

(b) NDTNN Ia quy dau tw nwdc ngoa| t6 chlrc nwéc ngoai dwoc quan ly bm nhiéu céng ty
quan ly quy nwdc ngoai dugc mé& thém TKDTGT twong ng véi ma sb giao dich chirng
khoan dwoc cap, trong d6 mdi danh muc dau tw dwoc quan ly bdi mot cong ty quan ly quy
nwdc ngoai duge mo 01 (mét) TKDTGT twong ¢ng voi 01 (mét) mé so giao dich chirng
khoan dugc cép; danh muc dau tw do quy dau tw, té chirc nudc ngoa| tw quan ly ma da
dwoc cap 01 (mdt) ma sb giao dich chirng khoan riéng thi dwoc mé 01 (moét) TKDTGT
twong ng;

(c) NDTNN Ia td chirc diu tw thude chinh phi nwéc ngoai hodc la té chirc dau tw, tai chinh
thudc t6 chirc tai chinh qudc té ma Viét Nam la thanh vién dwoc mé thém TKDTGT twong
(rng v&i cac ma sb giao dich chirng khoan dwoc cép, trong dé méi danh muc dau tw lvu
ky tai mot ngan hang lwu ky da dwoc cip 01 (mot) ma sb giao dich chirng khoan thi dwoc
mé& 01 (mét) TKDTGT twong ng.

Trong cac tru@yng hop ngoai Ié ké trén, NBTNN phai ndp tai liéu chirng minh viéc ho dwoc co quan
c6 tham quyéen cua Viét Nam cap ma s6 giao dich chirng khoan theo quy dinh clta phap luat vé
chirng khoan.

Piém r]6i bat cia Thong tw 03 la cac tai liéu, thong tin, di liéu trong hd so mé TKDTGT dé thuc
hién géu tw t‘rén thi trwdng cht’mg khoan Viétl Nam bang tiéng nwédc ngoai, 1a tai liéu do co quan
c6 tham quyén cla nwédc ngoai cap, khdng bat budc phai hgp phap hoa lanh sy. Thay vao dé:

(a) Tai liéu phai dwgc cong chirng, ching thie pht hop voi quy dinh cua phap luét Viét Nam
hoac phap luat nwdc ngoai trong vong 12 thang tinh dén ngay ngan hang duoc phép nhan
ho so;

(b) Ngan hang dwoc phép dwoc thda thuan véi khach hang vé viéc dich hodc khong dich ra

tiéng Viét nhwng phai ddm bao cac nguyén tac sau:

(i) Ngén hang dwoc phép phai kiém tra, kiém soat va chiu trach nhiém xac nhan vé
ndi dung cua cac tai liéu, thong tin, dir liéu bang tiéng nwédc ngoai dam bao dap
(ng du cac théng tin dwoc yéu cau cung cap theo quy dinh tai Théng tw 03;

(i) Cac tai liéu, thong tin, dir liéu pang tiéng nwéc ngoai phai dwoc dich khi co yéu
Céu‘CL’Ja co quan cé tham quyén; ban dich phai c6 xac nhan cla ngwoi cé tham
quyén cla ngan hang dwoc phép hoac phai dwgc cong chirng hoac chirng thwce.
Quy dinh m&i nay khong chi gitip don gian hoa thu tuc hanh chinh cho NDTNN khi m& TKDTGT
ma con tao diéy kién thuan Ilgi hon‘cho dong von nwédc ngoai tham gi,a thi trwong tai Viét Nam.
Day la budc tien quan trong gop phan thao g& mét trong nhirng nut that trong 16 trinh nang hang

thi trwd'ng chirng khoan Viét Nam duoc ky vong sé thanh hién thywc vao cudi nam 2025.

5. Str dung tai khoan dau tw gian tiép

Théng tw 03 quy dinh chi tiét hon viec TKDTGT du’o’c,siv dung dé thuwc hién cac giao dich thu chi
lién quan dén hoat ddng BTGTNN tai Viét Nam. Cu thé:

(a) Phéan thu:
Ngoai cac giao dich da dwoc quy dinh tai Théng tw 05 bao gdm:

(i) Thu t&r ban ngoai té cho ngén hang dwoc phép;
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(i)

(iii)

(iv)

" IDLUL‘
Thu twr chuyen nhwong vén gép, ¢ phan, ban chirng khoan va cac gidy to co gia
khac; nhan cb tlre, trai tire, 13i tlr diu tw chirng khodan va gidy to co gia phat sinh

bang dong Viét Nam; loi nhuan dwoc chia tir hoat ddng gop vén, mua cb phan,
phan vén gép tir hoat ddng DTGTNN tai Viét Nam;

Thu chuyén khodn tir tai khoan thanh todn bang dong Viét Nam ciia NDTNN mé&
tai ngan hang duwgc phép (khéng bao gom TKDTGT);

Thu chuyén khodn twr tai khoan ctia cdng ty quan ly quy va céc td chirc khac dwoc
phép thuwc hién nghiép vu nhan Gy thac dau tw cho NDTNN theo quy dinh clia phap
luat (ap dung trong tried'ng hop NDTNN thwc hién DPTGTNN tai Viét Nam dwéi hinh
thire Oy thac dau tw);

Thoéng tw 03 con bd sung cac giao dich sau:

(v) Thu chuyén khoan cac khoan Iai va nguon thu hop phap khac khi thyc hién giao
dich mua ¢ phiéu khong yéu cau co d tién khi dat Iénh cia NDTNN la t6 chirc
theo quy dinh hién hanh ctia phap luat vé chirng khoan;

(vi) Thu chyyén khoan tién dat coc, ky quy thwc hién cac giao dich BPTGTNN tai Viét
Nam gom:

. Nhan tién dé thuc hién giao dich d&t coc, ky quy;
o Nhan hoan tra tién d&t coc, kj quy cho NDTNN theo quy dinh ctia phap
luat va théa thuan gilra cac bén;

(viiy  Thu chuyén khoan tir TKDTGT cii (ap dung dbi véi trong hgp NDTNN c6 nhu
cau mé& TKDTGT tai mot ngan hang dwgc phép khac).

(b) Phan chi:

Ngoai céc giao dich da dwoc quy dinh tai Théng tw 05 bao gom:

(i) Chi gép vén, mua cb phan, phan vén gép, chirng khoan va cac gidy t& cé gia khéc;

(ii) Chi mua ngoai té tai ngan hang dwoc phép dé chuyén vén, loi nhuan va cac ngudn
thu hop phap ra nwéc ngoai;

(iii) Chi chuyén khoan sang tai khoan thanh toan bang dong Viét Nam ciia NDTNN
mé& tai ngan hang dwoc phép (khéng bao gom TKDTGT);

(iv) Chi chuyén khoan sang tai khodn clia cac cong ty quan ly quy va céac té chirc khac
dwoc phép thyc hién nghiép vu nhan Gy thac dau tw cho NDTNN theo quy dinh
cua phap luat (ap dung trong trweo'ng hop NDTNN thye hién DPTGTNN tai Viét Nam
dwéi hinh thire Gy thac dau tw);

(v) Chi thanh toan cac khoan phi, 1& phi, thué, ndp phat vi pham hanh chinh, chi phi
lién quan dén cac giao dich BPTGTNN tai Viét Nam;

Thoéng tw 03 con bd sung cac giao dich sau:

(vi) Chi thanh toan cac khoan I§ va cac chi phi khac phat sinh khi thuwc hién giao dich
mua cb phiéu khong yéu cau co dd tién khi dat Iénh cia NDTNN Ia t6 chire theo
quy dinh hién hanh cta phap luat vé chirng khoan;

(vii) Chi chuyén‘ khoan tién dat coc, ky quy lién quan dén cac giao dich BTGTNN tai
Viét Nam gom:
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VIbiU A
. Dé thyc hién giao dich dat coc, ky quy;

. Chuyén sang tai khoan thanh toan bang déng Viét Nam ctia NDTNN hoéc
chi mua ngoai t& dé chuyén ra nuwé'c ngoai cho NDTNN khoan tién d&t coc,
ky quj ma NDTNN da chuyén vao Viét Nam nhung dwoc hoan tra theo
quy dinh cla phap luat va thda thuan gitra cac bén;

(vii)  Chi chuyén khodn sang TKDTGT méi (ap dung ddi v&i trwdng hop NDTNN ¢ nhu
cau m& TKDTGT tai mot ngan hang dwoc phép khac).

6. Nghia vu cta cac bén lién quan

(@)

Nghia vu ctia nha dau tw nwdc ngoai:

Ngoai cac nghia vu ké khai trung thwe, day da néi dung giao dich lién quan dén hoat dong
DTGTNN vao Viét Nam va cung cap ho so, tai liéu, théng tin, d& liéu theo quy dinh cua
ngan hang duwoc phép khi thwc hién mé va s dung tai khoan dau tw gian tiép da dwoc
quy dinh tai Théng tw 05; nha dau tw nwéc ngoai cé6 mét sd nghia vu méi theo Thong tw
03 nhw sau:

(i) Tuan tha cac quy dinh tai Thong tw 03; quy dinh phap luat Viét Nam vé dau tu,
ching khoan, phong, chéng rira tién va tai tro khing b, tai tro' phd bién v khi
huay diét hang loat va cac quy dinh cta phap luat co lién quan.

(ii) Chiu trach nhiém trwdc phap luat Viét Nam vé tinh xac thwc, hop 1& va hop phap
clia hd so, tai liéu, théng tin, di liéu cung cap cho ngan hang duoc phép.

(b) Nghia vu clia ngan hang dwoc phép:
Ngoai nghfa vu kiém tra, Iwu gil cac gidy to, chirng tir phi hop voi cac giao dich thyc té
dé dam bao viéc cung rng cac dich vu ngoai hoi dwoc thwe hién dung muc dich va phu
hop voi quy dinh clia phap luat da dwoc quy dinh tai Théng tw 05, ngan hang dwgc phép
c6 mot s6 nghia vu m&i theo Thong tw 03 nhw sau:
(i) Chiu trach nhiém truwéc phap luat vé tinh day da, hop 1é cia hd so mé TKDTGT;
(i) Ban hanh quy dinh ndi bd vé ho so, trinh tu, thi tuc m& va st dung TKDTGT,
thong bao cong khai d& NDTNN biét va thwc hién. Quy dinh ndi bd toi thiéu phai
c6 cac ndi dung sau:
. Quy dinh vé& hd so, trinh tw, tha tuc mé TKDTGT;
. Quy dinh vé théa thuan mé va st dung TKDTGT;
. Quy dinh vé viéc st dung TKDTGT;
. Quy dinh vé x ly tra soat, khiéu nai, mau gidy dé nghi tra soat khiéu nai;
° Quy dinh vé quan ly rui ro trong viéc mé va str dung TKDTGT.
(iii) Tuan thi quy dinh phap luat vé phong, chdng rira tién va tai tro' khing b, tai tro
pho bién vi khi hdy diét hang loat;
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