Ngan Hang & Tai Chinh
Van b[Jn Phap luat

Trén thuc t[], hé th[ng phdp luat ngan hang hién nay da duoc
thifjt lap kO tur ngay 12/12/1997 khi hai luat co b[n la Luat
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (“Luat NHNNVN”) va Luat cac T[
chitc Tin dung (“Luat cac TCTD”) dugc ban hanh, ma da 1n luot
duoc s[]a d[Ji ngay 17/06/2003 va 01/10/2004. Ngay 16/6/2010,
Ludt NHNNVN va Ludt cac TCTD duoc thay th] b[Ji Ludt NHNNVN va
Luat cac TCTD méi va c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2011, trong dé
Luat cac TCTD méi da duoc s[ja d[Ji vao nam 2017 va duoc thay
th[] bang Ludt cédc TCTC s[] 32/2024/QH15 cé hiéu lwc thi hanh tu
ngay 01/07/2024 trir mot s[] quy dinh cé hiéu luc thi hanh tw
ngay 01/08/2024.

Hé th[ng Ngan hang

Hé th[Jng ngan hang c[Ja Viét Nam dugc t[] ch&c theo hai c[p. [
c[lJp th& nh[Jt, NHNNVN chiu trach nhiém thuc thi chinh sdach ti[]n
té, thuc hién ch&c nang thanh tra va qu[n ly nha nuéc v[] ti[n
té, hoat dong ngan hang va ngoai h{i; thuc hién chlrc nang c[la
Ngan hang trung wong v[] phat hanh ti[Jn, ngan hang c[Ja cac t[
chitc tin dung va cung &ng dich vu ti[Jn té cho Chinh ph[J. C{p
tht hai bao g[Jm cdc ngan hang thuong mai, ngan hang hop tac
xa, ngan hang chinh sach, quy tin dung nhan dan, t[ chi&c tai
chinh vi mdé, céng ty tai chinh, céng ty cho thué tai chinh va
cong ty b[Jo hi[Jm. Ph[n nay ch[] tap trung vao cac quy dinh 1ién
quan dn hoat d6ng c[Ja cac ngan hang thuong mai, bao g[Jm cac
ngan hang thuong mai Nha nuéc, ngan hang thuong mai c[J ph{n,
ngan hang thuong mai 1ién doanh, ngan hang thuong mai 100% v[n
nweédc ngoai, chi nhdnh ngan hang nuwéc ngoai va van phong dai
dién c[Ja ngan hang nuéc ngoai.

Trong d6, cac ngan hang nuéc ngoai mu[jn tham nhap thi truodng
Viét Nam cé th[J lwa chon b[Jn hinh th&c la ngan hang thuong mai
100% v[jn nuéc ngoai, ngan hang thuong mai l1ién doanh, chi
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nhanh ngan hang nuéc ngoai va van phong dai dién nudc ngoai.
Ngadn hang thuong mai lién doanh duwoc thanh 14p bang v[n gép
cJa mét hoac nhiJu ngan hang Viét Nam va moét hoac nhiJu ngan
hang nuéc ngoai trén co s[] hop dng lién doanh dud¢i hinh thic
cong ty TNHH hai thanh vién tr[J 1én; va ngan hang thuong mai
100% v[n nudédc ngoai dugc thanh 1lap véi 100% v[n diJu 1é thudc
s[] hiru nuwéc ngoai, trong dé ph[Ji c6 mét ngan hang nuédc ngoai
s[] hitru trén 50% v[n diJu 1é (ngan hang me) duéi hinh th&c cb6ng
ty TNHH mét thanh vién hoac hai thanh vién tr[] 1én. Co c[Ju t[]
chitc qu[in 1y c[Ja ngan hang thuong mai l1ién doanh va ngan hang
thuong mai 100% v[n nudc ngoai bao g[m: HO6i d{ng Qun tri, Ban
Ki[Qm soat, T[ng giam d[jc va b0 may giup viéc.

TOt c[]J cac h[] so, th[] tuc lién quan d[n viéc c[p Gi[ly phép
thanh 1lap va hoat dong dJi v&éi ngan hang thuong mai 1ién doanh
va ngan hang thuong mai 100% v[Jn nuéc ngoai, Gi[Jy phép thanh
lap chi nhanh ngan hang nuéc ngoai d[Ji véi chi nhanh ngan hang
nwdc ngoai, Gi[Jy phép thanh 1ap van phong dai dién nuéc ngoai
d]i véi VPBD c[Ja ngan hang nuéc ngoai ph[ji thuc hién theo quy
dinh c[Ja Luat cac TCTD va cac van b[n huéng d[Jn thi hanh.

Ngoai cac di[Ju kién chung ap dung d[Ji v&i cac ngan hang trong
nuéc, cac ngan hang thuong mai 1ién doanh, ngan hang thuong
mai 100% v[n nuwéc ngoai, chi nhdnh ngan hang nuéc ngoai, VPDD
cJa ngan hang nuéc ngoai dJu ph{Ji dap ng nhirng diJu kién cu
th riéng ap dung di véi tweng loai hinh dJ c6 th duoc c[p
GiJy phép. Gi[Jy phép dng thoi la GifJy ch&ng nhan dang ky
doanh nghiép c[Ja ngan hang, Gi[Jy ching nhan dang ky hoat dbng
chi nhdnh ngan hang nuéc ngoai/ van phong dai dién nuéc ngoai.
Sau khi duwoc c[Jp Gi[ly phép, ngan hang thuong mai 100% v[jn nuéc
ngoai, ngan hang thuong mai 1ién doanh, chi nhanh ngan hang
nwdc ngoai, VPDPD c[Ja ngan hang nuéc ngoai ph[Ji cong b thoéng
tin trén phuwong tién truy[n thong c[Ja Ngan hang Nha nuéc va
trén mét to bao in trong 03 s[J lién ti[Jp hoac trén moét bao
dién t[J c[Ja Viét Nam it nhQt 30 ngay truéc ngay du ki[Jn khai
truong hoat dong.

Tuy thudc vao Gi[Jy phép do NHNNVN c[]Jp, cac ngan hang thuong



mai lién doanh, ngan hang thuong mai 100% v[n nuwéc ngoai co6
th[] cung c[Jp nhifJu loai hinh dich vu ngan hang va dich vu khac
tai Viét Nam. D[Ji tdc trong nuéc c[Ja mdét ngan hang thuong mai
Llién doanh phJi la mét ngan hang thuong mai dang hoat ddéng.
Mrc v[n phap dinh bt bub6c t[i thiJu d0i v&i mdét ngan hang
thuong mai 1ién doanh va ngan hang thuong mai 100% v[jn nuéc
ngoai la 3.000 t[J bng Viét Nam, tuong duong véi kho[lng 150
triéu USD (c6 hiéu luc nam 2010).

Chi nhanh ngan hang nuéc ngoai c6 quy[jn cung c[Jp cac dich vu
ngan hang duoc phép cung c[Jp tai Viét Nam nhu duoc quy dinh
trong Gi[Jy phép c[Ja chi nhdnh dé va phap luat; trir hoat dong
gép v[n, mua phn v[n g6p/c[] ph[dn va hoat d6ng ma ngan hang
nweédc ngoai khdéng duoc phép thuc hién tai nuwéc noi ngan hang
nuédc ngoai dat tru s[J chinh. M&c v[n phap dinh bt bubc t[i
thiQu dJi véi mét chi nhanh la 15 triéu USD. B thanh lap chi
nhanh th&¢ hai tr[J 1én tai Viét Nam, ngan hang nuédc ngoai ph[i
b[Jo dJm chi nhanh ngan hang nuéc ngoai dang hoat dong tai Viét
Nam trong 03 nam li[Jn k[J trudc nam dJ nghi thanh 1ap chi nhanh
m&éi khong vi pham quy dinh c[Ja phap luat, cac t[J 1é b[Jo dm an
toan va cdé k[t qu[] kinh doanh c6 1ai. NJQu c6 hai hoac nhifju
chi nhanh hoat ddng tai Viét Nam va thuc hién ch[]J d0 tai
chinh, hach toan, bao cao hop nh{Jt thi ngan hang nuéc ngoai
phi Oy quy[n cho moét T[Ong giam d[c/ Giam dJc chi nhanh chiu
trach nhiém truéc phdp luat v[] moi hoat db6ng c[Ja cdc chi nhanh
ngan hang nu¢c ngoai tai Viét Nam. T[ng giam d[Jjc/ Giam d[Jjc chi
nhanh ngan hang nuéc ngoai khong dugc djng thdi la Tru[jng VPDD
tai Viét Nam c[Ja ngan hang nuwéc ngoai, nguoi qun ly, nguoi
diJu hanh t[J chrc tin dung, t[J ch&c kinh t[J khac.

Cling gi[jng nhu VPBD c[Ja cac t[J chirc kinh t[J nuwéc ngoai duogc md
t[] trong Ph[On 6 [J trén, tai mgi t[nh/ thanh ph[ truc thubc
Trung wong, t[J chic tin dung nuéc ngoai, t[J chl&c nuéc ngoai
khac c6é hoat dong ngan hang ch[] duoc phép thanh 1ap mét VPBD.
VPDD nuéc ngoai ch[] dugc thuc hién cac hoat dong sau day theo
noi dung ghi trong gi[Jy phép do NHNNVN c[p: (i) lam chi&c nang
van phong lién lac, (ii) nghién cu thi truong, (iii) xic ti[n



cac du an dJu tu cJa t[J ch&c tin dung nuéc ngoai, t[J chic nudc
ngoai khac c6 hoat dong ngan hang tai Viét Nam tai Viét Nam,
(iv) thdc dy va theo doi viéc thuc hién cac hop d[ng, giao
dich khac, th{Ja thuan ky gilta t[] ch&c tin dung nuéc ngoai, t[]
ch&tc nuéc ngoai khac cé hoat dong ngan hang véi TCTD, doanh
nghiép Viét Nam, du an do t[J chic tin dung nuéc ngoai, t[] chic
nuédc ngoai khac cdé hoat dong ngan hang tai tro tai Viét Nam,
va (v) cac hoat déng khac phu hop véi phap luat Viét Nam.

Néi chung, cdc ngan hang thuong mai 1ién doanh, ngan hang
thuong mai 100% v[n nuwdéc ngoai va chi nhanh ngan hang nuéc
ngoai ph[Ji ndp cac loai thu[] gi[Jng nhu cdc doanh nghiép khac.
NOi dung nay dugc mé t[J chi ti[Jt tai Ph[jn 16.

Ngoai h[Ji va Chuy[jn ti[]n

Qu[dn 1y Nha nuéc trong v[in d[J] nay do mét s[] co quan Nha nuéc
cung thuc hién. Trong d6, Chinh ph[J chiu trach nhiém v[] chinh
sach chung v[] qu[n ly ngoai h[Ji, dwa vao ki[Jn nghi c[Ja Bd K[]
hoach P[Qu tu. BO Tai chinh chiu trédch nhiém 1ap k[J hoach thuc
hién chinh sach chung d6, va NHNNVN chiu trach nhiém qu[n ly
va giam sat hang ngay cac k[]J hoach trén c[Ja B6 Tai chinh.

(1) Tai kho[ln Ngan hang

Theo quy dinh hién hanh, cdc doanh nghiép cé v[n nudéc ngoai va
nha dJu tu nuéc ngoai cdéd th[] mJ tai kho[Jn ngan hang tai cac
ngan hang duwgc c[Jp phép va hoat dong tai Viét Nam hodc tai
kho[Jn [J nuéc ngoai.

Tuy thudc vao muc dich s[] dung, cac doanh nghiép cé v[In nuéc
ngoai hodac nha dJu tu nuéc ngoai c6 th[] m cac tai kho[Jn hoat
dong sau:

- tai kho[Jn thanh todn bang P[jng Viét Nam hodc ngoai té
c[Ja nha dQu tu nuwéc ngoai tai t[J chirc tin dung duoc c[p
phép tai Viét Nam d[] chuy[n v[n dJu tu dap ng cdac chi
phi hop phap trong giai doan chu[Jn bi dJu tu tai Viét
Nam theo th[ja thudn bang van b[n c[Ja cac bén lién quan;



chuy[n v[In dJu tuv ra nuéc ngoai do khong duoc c[Jp Gi[ly
chirng nhan dang ky du tu hoac do khong ti[Jp tuc thuc
hién du an dJu tu tai Viét Nam; thuc hién cac giao dich
mua ngoai té, chuy[n v[n dJQu tu va ngu[jn thu hgp phdp ra
nueéc ngoai trong truong hop doanh nghiép c6 v[n dQu tu
truc tiJp nuéc ngoai ph[Ji déng tai kho[Jn v[n dJu tu truc
tiJp do gifJi th[, chgm d&t hoat ddéng c[Ja doanh nghiép
hoac do thuc hién chuy[n nhuong v[n dJu tu lam thay d[ji
phap nhan ban dJu c[Ja doanh nghiép c6 v[n dJu tu truc
ti[Jp nuéc ngoai. Tai kho[Jn thanh todn bang ngoai té ciing
c6 th[] la tai kho[jn vay, tr[] no nudéc ngoai c[Ja nha d[Ju
tu nuwdc ngoai;

» tai kho[Jn v[In dJu tu truc ti[lJp bang P[ng Viét Nam/ngoai
té lwa chon, hodc tai kho[ln v[n d[Ju tu gidn ti[Jp bang
P[0ng Viét Nam, c[Ja doanh nghiép cé v[n dJu tu nudc
ngoai, nha dJu tu nuwéc ngoai gbép v[n, mua phn v[n
gop/c] ph[dn hoac tham gia hop d[ng PPP hay hop d[ng BCC:
V[ nguyén t[Jc, tOt c[] cac kho[Jn thu chi 1ién quan d[n
hoat dong dJu tw, bao g[m cac kho[n gép v[n, phJi duoc
thuc hién qua tai kho[Jn nay. Tai kho[n v[jn dJu tu truc
tiJp cling cé6 th[] la tai kho[Jn vay, tr[] no nuéc ngoai c[]a
doanh nghiép c6 v[n dJu tu nudc ngoai.;

= tai kho[n ti[jn g[ji; va

= tai kho[Jn ngoai té [] nuwdéc ngoai, bao g[im:

= tai kho[Jn c[Ja doanh nghiép c6 v[jn dJu tu nudc ngoai hoac
nha dJu tu nuwéc ngoai d[] thuc hién cac giao dich chuy[]n
ti[Jn 1ién quan d[n kho[Jn vay nudc ngoai (rdt v[n, tr[] no
gdc, no lai) theo thQQa thuan véi bén cho vay nuéc ngoai.
MOi kho[Jn vay nudc ngoai ch[] dugc thuc hién qua 01 (mot)
ngan hang cung ng dich vu tai kho[Jn. Bén di vay c6 th[]
dung 01 (moét) tai kho[Jn cho 01 (mdét) hoac nhi[Ju kho[]n
vay nuéc ngoai.

= tai kho[Jn c[Ja doanh nghiép c6 v[jn dJQu tu nuédc ngoai d[]
déap &ng cdc diJu kién xin c[Jp phép thanh 1ap va hoat
dong cho chi nhanh, van phong dai dién theo quy dinh c[Ja
phap luat nuéc s[] tai; phuc vu cho hoat dong c[Ja chi
nhanh, van phong dai dién [J nuéc ngoai; thuc hién cac



cam k[Jt theo hop d[ng PPP v&éi bén nudc ngoai.

Trong thuc t[]J, khéng ph[Ji doanh nghiép cé v[n dQu tu nuédc
ngoai nao cling cé quy[n m] tai kho[Jn ngoai té [J] nuwéc ngoai vi
phJi dap ng mét s[]J tiéu chun va ph[Ji dwgc NHNNVN c[p gifly
phép.

(ii) Can dJi Nhu c[Ju Ngoai té

Nha nuéc khong bt budc nha dJu tu ph[Ji tu can d[Ji ngoai té tu
ngu[Jn xuJt khQu dJ dap &ng nhu cQu nhap khJQu. Can c& dinh
huéng phat tri[jn kinh t[J — xa ho6i, chinh sach qu[n ly ngoai
h(Ji va kh[J nang can dJi ngoai té trong twng thoi ky, Th[ tudng
Chinh ph[J quy[t dinh viéc b[Jo dm dap &ng nhu c[Ju ngoai té d[i
voi du an dQu tu thudc thm quy[n quyt dinh ch[] truong dJu tu
ca QuJc hdéi, ThQ tuwéng Chinh phJ va nhitng du an dQu tu phat
tri[Jn kOt cQu ha t[Jng quan trong khac. B[Jo d[m nay sé duoc gia
han cho toan b0 quang thoi gian thuc hién du an.

Khi thuc hién cdc giao dich thu chi 1ién quan d[n hoat dong
du tu tai Viét Nam c[Ja doanh nghiép c6 v[jn dJu tu truc tiflp
nwdc ngoai va nha dJu tu nuwdc ngoai, t[J chic tin dung dugc c[p
phép cé trach nhiém ban ngoai té cho nha dJQu tu nuéc ngoai d[]
chuy[ln ra nuéc ngoai trén co s[] tw can d[Ji ngu[Jn ngoai té c[la
t[] chitc minh va phu hop véi quy dinh c[Ja phap luat.

(iii) Giao dich Ti[ljn mat

Trén nguyén t[jc, t[t c[J cac thanh toan va kho[Jn thu tai Viét
Nam ph[Ji bang B[ng Viét Nam, trir mét s[] trudng hop dac biét do
phap luat hién hanh cho phép va phu thudc vao ch[jp thuan c[]a
NHNNVN, bao g[m cac ngan hang thuong mai va dinh ch] tai
chinh, cdac diQm thu dJi ngoai té, v.v. Cac nha dQu tu nuéc
ngoai la cac bén trong hop dng BCC va cong ty lién doanh duoc
phép rdt ti[Jn ngoai té tur cac tai kho[]Jn ngan hang d[] tr[]J luwong
va cac kho[n phu c[Jp khdc cho nhan vién nguoi nuéc ngoai c[]a
minh lam viéc tai Viét Nam, hoac tr[]J phi di lai cho nhan vién
trong nuéc trong cdc chuy[jn cong tac nudc ngoai.



P[] d0m b[Jo can bang kh[] nang thanh toan qu[jc t[], Chinh ph[ ch[]
dong tim cach thu hdt ngun ngoai té vao Viét Nam, d[ng thoi
qudn ly chat ché lung ngoai té ra kh{gi Viét Nam. C6 v[J nhu
khéng cé quy dinh han ch[]J dJi v&i viéc chuy[Jn ngoai té vao
Viét Nam, tuy nhién, s[] ngoai té nay phJi duoc gJi lai moét tai
kho[Jn ngoai té [J Viét Nam va/ hoadc duoc chuy[n dJi thanh B[lng
Viét Nam. Hoat db6ng chuy[jn ngoai té ra nudc ngoai ch[] duoc cho
phép trong mét s[] truong hop dac biét sau:

= Thanh todn cho hang hdéa va dich vu nhap kh[u;

= Nha d[Ju tu nudc ngoai chuy[ln ngoai té ra nudc ngoai: v[In
dJu tu hodc v[jn tai dJu tuw, loi nhuan ki[Jm duoc tu hoat
dong tai Viét Nam, ti[Jn g[jc va ti[Jn lai c[Ja cac kho[]n
cho vay va tin dung nuéc ngoai, va cac loi ich hop phap
khac;

» Thanh toan chi phi c6ng tac cho nhan vién khi di nuéc
ngoai, thanh toan ti[Jn luwong cho can b0 c[Ja cac doanh
nghiép c6 v[n nuwéc ngoai va nhan vién Viét Nam lam viéc
tai nudc ngoai; va

= Chuy(Jn luwong va thu nhap hop phap khac c[Ja nguoi nuéc
ngoai ra nuwdéc ngoai.

P[] han ch[] giao dich bang ti[jn mat, phdp ludt Viét Nam hién
hanh yéu c[Ju hdéa don cé gia tri thanh toan tu 20 triéu VND tr[]
1én phJi c6 chikng tw thanh toan khong dung ti[Jn mat dJi véi
hang hdéa, dich vu mua vao (bao g[m c[] hang hdéa nhap kh[u) tu
20 triéu VND tr[J 1én, tri cac truong hop gia tri hang héda,
dich vu nhap kh[u tung 1[n c6 gia tri dudéi 20 triéu VND; hang
héa, dich vu mua vao tirng 1[Jn theo hdéa don dudi 20 triéu VND
theo gia da cé thu[] GTGT va truong hop co s[] kinh doanh nhap
kh[Ju hang héa la qua bi[Ju, qua tang c[]Ja t[]J chlkc, ca nhan []
nudc ngoai, thi chi phi mua hang héa, dich vu theo hdéa don méi
duoc tinh la chi phi tinh thu thu nhap doanh nghiép.

(iv) T gia

B0t c& viéc chuy[Jn d[Ji nao ciing ph[Ji dua vao t[] gia c[]Ja ngan
hang dugc cong b[] tai thoi diQm chuy[n d0i. TQ gid do NHNNVN



cong b[] tai thoi digm giao dich sé la t[]J gia tham kh[jo.
Thi trwong V(n va Tai chinh

Véi n[J luwc cJa Chinh ph[J va [y ban Chi*rng khoan Nha nuéc
(“UBCKNN“), Trung tam Giao dich Chitng khodn (“TTGDCK") tai
Thanh ph[] H] Chi Minh da duwoc thanh 1ap nam 2000 (hién nay la
SO Giao dich Chi&ng khoan HQ Chi Minh, hay HOSE), va Trung tam
Giao dich Chirng khodn Ha NO0i (HASTC) da duoc thanh 1ap vao nam
2004 (hién nay la S Giao dich Chirng khoan Ha NO6i, hay HNX).
Ngoai ra, San giao dich chidng khoan c[Ja Cong ty dai chdng chua
niém y[Jt (UpCom) duoc thanh 1ap tai HNX. D[] th[] tuc niém y[t
don gi[jn hon dJi v&i cac doanh nghiép va viéc qu[jn ly hiéu qu[]
hon cJa co quan Nha nuwéc, Chinh ph[J da thuc hién du an chuy[in
dji hai s[] giao dich néu trén thanh hai c6ng ty con do S[] Giao
dich Ch&ng khoan Viét Nam, mdét céng ty Nha nuwéc véi co quan
dai dién ch[] s[J hitu la B6 Tai chinh, nm gilt 100% v[n difJu 1é.

VO quy mdé giao dich thi truong chirng khoan Viét Nam hién da
vuot qua Xinh-ga-po, di¥ng th& 2 trong ASEAN sau Thai Lan. D[n
thoi dim 26/07/2024, t[ng gia tri niém y[Jt va dang ky giao
dich xOp x[J 2,28 triéu t[J dng, tuwong duong 22% GDP nam 2023.
TOng gia tri v[n héa thi truong c[Ja cac doanh nghiép trén 3
san HoSE, HNX va UPCoM 1én d[Jn 6,9 triéu t[] d[ng (270 t[J USD),
tang 16% tu dJu 2024 va tuong duong 67% GDP nam 2023 va la thi
trueong co6 mirc v[n hodéa duwoc x[p [J vi tri 30-35 trong b[ng x[p
hang cac thi truong c6 budéc dé6t pha trén th[] gi¢i. Trong ddé,
cod dn 49 doanh nghiép t[J USD cung hang tram cai tén cé v[n
héa trén 10.000 t[J dng. Thanh kho[Jn nam 2024 [ m&c g[n 1 t[J
USD/phién giao dich (chuwa tinh dOn khJi luwong giao dich trén
thi truong trdi phiJu Chinh ph[J va trai phiJu doanh nghiép).
Nam 2024 ti[Jp tuc 1la nam co6 s[J] luwong tai kho[Jn nha dJu tu m[]
méi tang manh véi 500.000 tai kho[Jn so v&éi nam 2023, dua t[ing
s[] luwong tai kho[Jn giao dich ching khoan c[Ja nha dJu tu trong
nuéc 1én hon 8 triéu tai kho[jn, tuong duwong g[n 8% dan s[],
vuot mic 5% dan s[] theo muc tiéu dugc Chinh ph[J duwa ra trong
P[] an Co c[Ju lai TTCK va B[Jo hi[Jm d[On nam 2020, dinh huéng d[n
nam 2025. Theo Chi[Jn lwoc phdt triQn thi truong ching khoan



dn nam 2030, Viét Nam hudéng d[Jn muc tiéu dat mJc 9 triéu tai
kho[QJn giao dich ch&ng khoan c[Ja nha dQu tu trén TTCK vao nam
2025 va 11 triéu tai kho[Qn vao nam 2030; trong d6, Chinh ph[]
yéu c[Ju tap trung phat tri[Jn nha dJu tu cé t[J chikc, nha dJu tu
chuyén nghiép va thu hdt su tham gia c[Ja nha dQu tu nuéc
ngoai. Tinh dn hQt ngay 31/08/2024, c6 9.659.225 tai kho[]n
giao dich chirng khodn c[Ja nha dJu tu trong nuéc trong doé
8.641.944 thuOc s[] hiru c[Ja nha dJu tuv ca nhan trong nuéc va
17.281 tai kho[Jn thudc s[] hitru c[Ja nha dJu tu t[J ch&c trong
nudc, va 47.004 tai kho[jn giao dich ch&ng khodn c[Ja nha dJu tu
nudc ngoai trong d6 42.446 thudc s[] hiru cJa nha dJu tu ca nhan
nedc ngoai va 4.558 tai kho[Jn thudc s[] hiru c[Ja nha dQu tu t[
chirc nudc ngoai; 53 cbng ty qun ly quy, 110 quy du tu chitng
khoan (58 quy m[, 3 quy déng, 33 quy thanh vién, 15 quy ETF va
1 quy bt déng s{n) va 144 cong ty chikng khoan (75 1la thanh
vién c[Ja HNX) da duoc UBCKNN c[Jp phép thanh 1ap dang hoat ddng
sau 11 nam tai c[Ju trdc trén c[J HOSE/ HSX va HNX bao g[m San
giao dich UpCom, va sau d6 la co c[Ju lai thi truong chirng
khoan va thi truong bJo hi[Jm dn nam 2020, dinh huwdéng d[Jn nam
2025. Cac cbéng ty nay cung c{p ddy d0 cac loai hinh dich vu
lién quan d[n kinh doanh ch&ng khoan. H[Qu h[Jt cac cbéng ty nay
ddu c6 tru s[J hoac chi nhanh/van phong lién lac tai Ha NO&i
hoac Thanh ph[J HJ Chi Minh. C6 ba loai hang héa lu6n duoc chao
ban tai thi truong ching khoan. b6 la: (i) céac c[]J phiJu niém
y[t ca kho[Jng 396 doanh nghiép trén HSX, 312 doanh nghiép
trén HNX va 878 doanh nghiép trén San giao dich Upcom, trong
doé cdé kho[jng 50% doanh nghiép c6 ngu[n g[jc tt doanh nghiép nha
nwdc; (ii) trai phiJu do Chinh ph[] (400), do cac ngan hang va
doanh nghiép phat hanh (73 niém y[Jt trén HNX); (iii) ching ch[]
quy dong (4 niém y[Jt trén HSX), ching ch[] Quy Giao dich Hoan
dji — ETF (16 niém y[Jt trén HSX) va Ch&ng quy[n cé b[Jo dOm —
CW (95 niém y[Jt trén HSX); va (iv) ch&ng khoan phai sinh, 1la
cac cbng cu tai chinh cé gia tri phu thudc vao gia c[Ja mdét tai
s[n co s[J. Cac giao dich dugc phép trén thi truong Viét Nam
bao gm: (i) hop dng tuong lai, hop dng quy[n chon niém y[Jt
dua trén tai s[n co s[] la ch&ng khodn, ch[] s[J ch*rng khoan hoac
tai s[In khac theo quy dinh c[Ja Chinh ph[] duoc s[] dung lam co



s[] d] xac dinh gid tri ch&ng khoan phai sinh; (ii) hop d[ng ky
han, hop dng quy[n chon giao dich th[Ja thuan duwa trén tai s[in
co s[J la ch&ng khoan, ch[] s[J ch*rng khoan trén S[ giao dich
chirng khoan; va (iii) hop d[ng hoan di, ch[J yJQu la hoan d[fi
ngoai té va hoan dJi lai suJt. O thoi diQm hién tai Viét Nam
la thi trudng cbé trifjn vong t[t nht khu vuwc Pdng Nam A. FTSE
sé c6 ky danh gid va dn thang 9/2024, kh[J nang thi truong
chrng khoan Viét Nam duoc xem xét nang hang chinh th&c 10n
nay. V&éi MSCI, bo phan phéan tich ky vong thi trudng chitng
khoan Viét Nam cé th[] duoc xem xét dua vao danh sach theo ddi
trong tuwong lai g[n, vao thang 6/2025. NJQu dugc nang hang, thi
truong Viét Nam c6 co hdéi dén dong v[n r[Jt 1é&n tur cac quy du
tu 10y MSCI Emerging Market Index lam tham chiJu va d[jng thoi
tdi dinh gia thi truong véi mkc P/E cao hon. Theo uwéc tinh,
v[n hdéa c[Ja MSCI Vietnam Investable Market Index (MSCI Vietnam
IMI) dat 32 t[J USD vao ngay 31/5/2024 trong khi v[n hdéa MSCI
Emerging IMI 1én téi 7.239 t[J USD.

Cac cad nhan va t[J ch&c nuéc ngoai mu[Jn mua ching khoan niém
y(t tai thi truong ching khodn Viét Nam ph[Ji dang ky ma s[]
giao dich ch&ng khoan véi Trung tam Luu ky Ch&ng khoan Viét
Nam (“TTLKCK“) truéc day va nay la T[ng cdong ty Luu ky va Bu
trr Chirng khoan Viét Nam (“TCTLK&BTCK”), m[ tai kho[Jn giao
dich ch&ng khodn tai moét cbébng ty chirng khoan tai Viét Nam, m[]
tai kho[Jn v[In d[Ju tw gidn tip bang P[ng Viét Nam tai mdét ngan
hang dugc c[Jp phép tai Viét Nam, va m[] tai kho[Jn luu ky chitng
khoan tai mét ngan hang thuong mai hay c6ng ty chidng khoan
duogc UBCNKNN c[Jp gi[Jy ch&ng nhan dang ky hoat d6ng luu ky va
da dang ky lam thanh vién c[Ja TCTLK&BTCK. Trong khi d6 cac yéu
c(Qu don gi[Jn hon dugc ap dung dJi véi cd nhan va t[J chic Viét
Nam mu[Jn mua ch&ng khoan niém y[Jt tai thi truong Viét Nam. P[i
voi cac c[] phifJu niém y[Jt, cdc nha dJu tu nudéc ngoai cé th[]
nOm gilt téi 100% t[ng s[] c[J ph{n dang lwu hanh c[Ja mot don vi
phat hanh, trir mot s[] truong hop dac biét nhu dJu tu vao cac
nganh cu th[J (nhuy ngan hang) hodac vao cac cdong ty dai ching
hoat dbng trong nganh, ngh[] dJu tu kinh doanh cé di[Ju kién ap
dung dJi v&éi nha dJQu tu nuwdéc ngoai ma chua c6 quy dinh cu th[]



v[] s[] hitru nuéc ngoai (1én tdi 49%) hoac do diJu 1é c[ja cbng ty
dai chdng, cbéng ty niém y[Jt céd quy dinh giéi han tQ 1é s[J hitu
nwdc ngoai va da bao cao véi UBCKNN. P[i véi trai phiJu niém
y(Jt, cac ca nhan va t[J ch&c nuéc ngoai c6 th[] nm gilr téi 100%
tOng s trdi phiQu dang luwu théng cJa mét don vi phat hanh,
trir treong hop difJu 1é c[Ja don vi phat hanh c6 quy dinh khac.
PJi v&i cdéc c[] phiJu chua niém y[Jt, cac gi&i han quy[n s[] hiru
dji véi ca nhan, t[J ch&c nuéc ngoai la khac nhau ap dung dfi
voi cac linh vuc kinh doanh khac nhau (v[] ly thuy[Jt cé th[ n[m
gilr té¢i 100%), va phu hop véi cam kOt gia nhap WTO c[Ja Viét
Nam, cac di[Ju uéc qu[jc t[J] khac ma Viét Nam la thanh vién, va
cac quy dinh néi luat cu th[] phu hop; truong hop cbng ty hoat
dong da nganh, ngh[], c6 quy dinh khac nhau v[J tJ 1é s hitu
nuédc ngoai, thi t[J 1é& s hitru nuéc ngoai khdong vuot qua mic
thOp nhQt trong cac nganh, ngh[J (ma c6bng ty d6 hoat dbéng) cé
quy dinh v[] t[J 1é s[] hiru nuéc ngoai, tru truong hop di[Ju uwéc
qu[jc t[J c6 quy dinh khac.



