Quy dinh mé1i v[] thong bao tap
trung kinh t[] 1ién quan d[]n
mua ban & sap nhap doanh
nghiép tai Viét Nam

Luat Canh tranh duoc Quc hoéi ban hanh ngay 12 thang 6 nam
2018 c6 hiéu luc thi hanh k[J ti ngay 1 thang 7 nam 2019
(“LCT”). Tuy nhién, phi sau g{n 9 thang k[J ti khi LCT cé hiéu
luc, Nghi dinh s[] 35/2020/ND-CP, huéng d[n thi hanh LCT, méi
dugc Chinh ph[J ban hanh vao ngay 24 thang 3 nam 2020 (“Nghi
dinh 35”). Nghi dinh 35 sé& chinh th&tc c6 hiéu luc k[ tir ngay
15 thang 5 nam 2020.

Theo LCT, tap trung kinh t[] bao g[Jm cdc hinh thirc sau day:

(a) Sap nhap doanh nghiép;

(b) Hop nh[Jt doanh nghiép;

(c) Mua lai doanh nghiép;

(d) Lién doanh gitta cdc doanh nghiép; va

(e) Cac hinh th&c tap trung kinh t[J khac theo quy dinh c[a
phap luat.

Tuy nhién, trong pham vi c[Ja bai vi[Jt nay, chung t6i ch[J dQ
cap dn nhitrng diQm chinh v[J thdng bao tap trung kinh t[J l1ién
quan d[n mua ban va sdp nhap doanh nghiép (goi chung 1la
“M&A"”), dugc thuc hién trén lanh th[] Viét Nam, tu géc d6 luat
canh tranh méi:

Giao dich M&A

LCT dinh nghia sdp nhap doanh nghiép 1la viéc mdét hodc mot s[]
doanh nghiép chuy[ln toan b6 tai s[n, quy[jn, nghia vu va loi
ich hop phdap cJa minh sang mét doanh nghiép khdac, dng thoi
chJm d&t hoat dong kinh doanh hoac su t[Jn tai c[Ja doanh nghiép
bi sap nhap; va mua lai doanh nghiép la viéc mét doanh nghiép
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truc tiJp hoac gian ti[Jp mua toan bd hoac mét ph[n v[n gép,
tai s[jn c[Ja doanh nghiép khac d[] dJ ki[Qm soat, chi ph[Ji doanh
nghiép hoac mét nganh, ngh[J c[Ja doanh nghiép bi mua 1lai.

P[] dinh luwong hdéa mi&c d6 ki[Jm sodt, chi ph[Ji c[Ja mét doanh
nghiép dJi véi mét doanh nghiép khac hoac mét nganh, ngh[] kinh
doanh c[Ja moét doanh nghiép khac, Nghi dinh 35 quy dinh cac
truong hop sau:

(a) Doanh nghiép mua lai gianh duwoc quy[n s[] hiru trén 50% v[n
diJu 1é hoac trén 50% c[] ph[Jn cé quy[n bi[Ju quy[Jt c[Ja doanh
nghiép bi mua 1lai;

(b) Doanh nghiép mua lai gianh duwoc quy[ln s[] hiru hoac quy[n s[]
dung trén 50% tai s[n c[Ja doanh nghiép bi mua lai trong toan
boé hoac mét nganh, ngh[] kinh doanh c[Ja doanh nghiép bi mua lai
do; va

(c) Doanh nghiép mua lai cé mét trong cdc quy[n sau:

(1) Truc tip hoac gian tiJp quyQdt dinh b[J nhiém, mi[Jn nhiém
hoac bai nhiém da s[J hoac t[Jt c[J thanh vién hoi d[ng qun tri,
chJ tich héi d[ng thanh vién, giam d[Jc hoac t[ng giam d[Jc c[]a
doanh nghiép bi mua 1lai;

(ii) Quy[t dinh s[Ja d[Ji, b sung di[Ju 1é c[Ja doanh nghiép bi
mua lai;

(iii) Quygt dinh cac v[n dJ quan trong trong hoat dong kinh
doanh c[Ja doanh nghiép bi mua lai bao g[m viéc lua chon hinh
thikc t0 ch&c kinh doanh; lwa chon nganh, ngh[], dia ban, hinh
thitc kinh doanh; lwa chon diJQu ch{nh quy mdé va nganh, ngh[]
kinh doanh; lwa chon hinh thi&rc, phuong th&c huy dong, phan b[]
va s[] dung v[jn kinh doanh c[Ja doanh nghiép dé6.

Giao dich M&A bi c[Im

Ngudng thi phn kOt hop c[Ja cac doanh nghiép tham gia giao
dich M&A chi[Jm trén 50% trén thi trudng lién quan d[n d[n giao
dich M&A bi c[m theo Luat Canh tranh nam 2004 da bi xda b[].
Thay vao d6, gay tac dong hoac cé kh[] nang gay tac dong han
ch[] canh tranh mot cach dang k[J c[Ja giao dich M&A hién duoc s[]
dung lam can c& d] quyt dinh liéu giao dich M&A cé duoc phép



thuc hién hay khong. N6i mét cach ng[jn gon, mdét giao dich M&A
sé bi c[m n[Ju gay tac dong hoac cé kh[] nang gay tac déng han
ch] canh tranh mét cach dang kJJ trén thi trudng Viét Nam.

Giao dich M&A duoc phép

Ngoai tru nhirng giao dich bi c[Jm dwa vao cac can ci& da néu [
trén, t[t c[] cac giao dich M&A khac d[Ju cdé th[] duoc thuc hién
tai Viét Nam, c6 hoac khong kem theo cac di[Ju kién va/hodac cac
yéu c[Ju khac, nhu duoc néu trong cac ph[n ti[Jp theo du¢i day.

Théng bao giao dich M&A

Cac doanh nghiép du dinh tham gia giao dich M&A sé ch[] ph[i
nop h[J so théng bdo giao dich M&A n[Ju thubéc mbét trong cac
truong hop sau day:

(a) TOng tai s[n trén thi trudong Viét Nam c[Ja doanh nghiép
hoac nhom doanh nghiép 1ién k[t ma doanh nghiép dé la thanh
vién dat 3.000 tQ dOng (kho[ng 127 triéu b6-la My) tr[ 1én
trong nam tai chinh 1i[Qn k[J truéc nam du ki[Jn thuc hién giao
dich M&A;

(b) TOng doanh thu bédn ra hodac doanh s[] mua vao trén thi
truong Viét Nam c[Ja doanh nghiép hoac nhdém doanh nghiép lién
kgt ma doanh nghiép d6 la thanh vién dat 3.000 t[J dOng (kho[ng
127 triéu DPo6-1la My) tr[] 1én trong nam tai chinh 1i[n k[ truéc
nam du ki[Jn thuc hién giao dich M&A;

(c) Gia tri giao dich c[Ja giao dich M&A tu 1.000 t[] d[ng
(kho[Jng 42 triéu b6-1la My) tr[] 1én; va

(d) Thi phOdn kOt hop ca cac doanh nghiép du dinh tham gia
giao dich M&A tur 20% tr[J 1én trén thi truong lién quan trong
nam tai chinh 1i[Jn k[J truwéc nam du ki[Jn thuc hién giao dich
M&A.

Trong moi truong hop, h[J so théng bao giao dich M&A ph[i nop
trudc khi ti[Jn hanh giao dich M&A. [Jy ban Canh tranh Qu[jc gia
(“UBCTQG"”) c6 trach nhiém tiJp nhan va th{m dinh hJ so thdng
bao giao dich M&A.



Xin lwu y la cac giao dich M&A trong linh vuwc ngan hang, b[Jo
hi[Jm va chi&ng khoan duoc thuc hién trén lanh th[] Viét Nam va
t(Jt c[] cdc giao dich M&A duoc thuwc hién bén ngoai lanh th[]
Viét Nam, sé dugc di[Ju ch[nh b[Ji cac quy dinh khac c[Ja LCT va
cac van b[n huéng d{n thi hanh.

Thm dinh So bo

Trong thoi han 30 ngay k[J tr ngay ti[Jp nhan h[ so théng bao
giao dich M&A d[Jy d[j, hop 1&, UBCTQG ra thdng bdo k[t qu[] th[{m
dinh so bd giao dich M&A néu rd mdét trong hai ndéi dung sau:
(A) Giao dich M&A duoc phép thuc hién, hoac (B) Giao dich M&A
phJi th{m dinh chinh thtc.

N6i moét cach ng[n gon, giao dich M&A sé dugc phép thuc hién ma
khéong c[Jn ph[Ji th{m dinh chinh th&c n[Ju thuéc mdét trong cac
truong hop sau day:

(a) Thi phgn kOt hop ca cac doanh nghiép du dinh tham gia
giao dich M&A it hon 20% trén thi truong lién quan;

(b) Thi phn kOt hop c[Ja cac doanh nghiép du dinh tham gia
giao dich M&A tu 20% tr[J 1én trén thi truong l1ién quan va t[ng
binh phuong mic thi ph[n c[Ja cac doanh nghiép sau giao dich
M&A trén thi truong lién quan thp hon 1.800;

(c) Thi phn kOt hop ca cac doanh nghiép tham gia giao dich
M&A tur 20% tr[] 1én trén thi truong 1ién quan, t{ng binh phuong
mc thi ph[n c[Ja cac doanh nghiép sau giao dich M&A trén thi
truong 1ién quan trén 1.800 va bién d0 tang t[ng binh phuong
mdc thi ph[n c[Ja cdc doanh nghiép trén thi truong lién quan
truédc va sau giao dich M&A th[p hon 100; hoac

(d) Cac doanh nghiép tham gia giao dich M&A c6 quan hé véi
nhau trong chuJi s[n xu[Jt, phan phJi, cung ng dOJi véi mét
loai hang héa, dich vu nhgt dinh hoac nganh, ngh[J kinh doanh
c[Ja cac doanh nghiép tham gia giao dich M&A 1la dQJu vao c[a
nhau hoac b[] tro cho nhau cé thi ph[Jn thQp hon 20% trén ting
thi truong 1ién quan.

Cling xin luwu y la khi kOt thuc thoi han 30 ngay theo quy dinh



ma UBCTQG chua ra thdéng bao k[t qu[] th[(m dinh so b0 thi giao
dich M&A dugc thuc hién.

Thm dinh Chinh thic

Thong thuong, UBCTQG sé thm dinh chinh th&c giao dich M&A
trong thoi han 90 ngay k[ tir ngay ra théng bao k[t qu[] th{m
dinh so bd h[] so giao dich M&A. Tuy nhién, d[Ji véi vu viéc
phitc tap, UBCTQG cé6 th[] gia han thoi han thm dinh chinh thtc,
voi di[Ju kién la trong moi truong hop, thoi gian gia han sé
khong vuot qua 60 ngay. Trong truong hop dé, UBCTQG sé thdng
bdo bang van b[jn cho cac doanh nghiép tham gia giao dich M&A
v[] viéc gia han nay.

N6i moét cach ng[n gon, UBCTQG sé xem xét cac khia canh chinh
sau day khi ti[Jn hanh th[m dinh chinh tht(c:

(a) banh gia tac dong hoac kh[J nang gay tdc dong han ch[] canh
tranh mot cdch dang Kk[J c[Ja giao dich M&A va cac bién phap kh[]c
phuc tdc dong han ch[] canh tranh;

(b) Panh gia tac dong tich cuc c[Ja giao dich M&A va cac bién
phap tang cuong tac dong tich cuc c[Ja giao dich M&A; va

(c) banh gia t[ng hop kh[] nang tdac déng han ch[J canh tranh va
kh[J nang tac dong tich cuc c[Ja giao dich M&A d[J lam co s[] xem
xét va ra quy[Jt dinh cuJi cung v[] giao dich M&A.

Lién quan d[n nbéi dung (a), dJ danh gia tac déng hoac kh[] nang
gay tac dong han ch[] canh tranh mét cach dang k[ c[Ja giao dich
M&A, UBCTQG sé can c& vao cac y[Ju t[] sau:

(d) Thi phn kOt hop ca cac doanh nghiép tham gia giao dich
M&A trén thi truong lién quan trudc va sau giao dich ME&A;

(e) Mrc d6 tap trung trén thi truong 1ién quan trudc va sau
giao dich M&A duoc danh gia d[J xac dinh nguy co tao ra hoac
c(Jng c[] stc manh thi truong c[Ja doanh nghiép, kh[] nang gia
tang phQdi hop, thong d[ng gilra cac doanh nghiép trén thi
truong 1ién quan;

(f) MOi quan hé c[Ja cac doanh nghiép tham gia giao dich M&A
trong chufJi s{n xuJt, phan phQgJi, cung &¢ng dJi véi moét loai



hang héa, dich vu nhJt dinh hoac nganh, ngh[J kinh doanh c[Ja
cac doanh nghiép tham gia giao dich M&A 1la d[Ju vao c[]Ja nhau
hoac b[J tro cho nhau dwoc danh gia d xac dinh kh[J nang cac
bén sau giao dich M&A tao ra wu th[J canh tranh vuot trdoi so
véi cdc doanh nghiép d[Ji th[] canh tranh kh&c nham ngdn c[n
hoac loai b[] canh tranh gia nhap thi truong;

(g) Loi th[J canh tranh do giao dich M&A mang lai trén thi
truong 1ién quan duoc xem xét t[ing th[] dua trén cac uwu th[] Vv[]
dac tinh s[n phOm, chuJi s[n xuQJt, phan phQJi, nang luc tai
chinh, thuong hiéu, cb6ng nghé, quy[n s[] hiru tri tué va cac uu
th] khac c[Ja doanh nghiép sau giao dich M&A trong quan hé véi
dji thQ canh tranh trén thi trudong lién quan, d[n téi nguy co
tao ra hoac c[ng c[J s&¢c manh thi truong dang kJ c[Ja doanh
nghiép hinh thanh sau giao dich M&A;

(h) KhQ nang doanh nghiép tang gia hoac tang t[J suJt lgi nhuan
trén doanh thu sau giao dich M&A;

(i) Kh nang doanh nghiép sau giao dich M&A loai b[] hoac ngan
cn doanh nghiép khdc gia nhap, mJ rong thi truong; va

(j) YQu tQ dac thu trong nganh, linh vuc ma cac doanh nghiép
tham gia giao dich M&A duoc xem xét khi y[Ju t[J dé truc ti[lp
Onh hu[ng hoac thay dJi dang k[J kJt qu[] danh gia tac dbéng han
ch[] canh tranh va kh[J nang gay tac dong han ch[J canh tranh c[Ja
giao dich M&A.

Lién quan d[n ndéi dung (b), dJ danh gia tdc dong tich cuc c[]a
giao dich M&A, UBCTQG sé can c&r vao cac y[u t[] sau:

(k) Tac dong tich cuwc dn phat trifJn c[Ja nganh, linh vuc va
khoa hoc, cbng nghé theo chi[jn luwoc, quy hoach c[Ja Nha nuéc
(nghia la kh[J nang phat huy hiéu qu] kinh t[J nho quy m6, ngu[n
luc c[Ja dia phuwong, nganh ngh[], linh vuc va xa hdéi do giao
dich M&A c6 th[] mang lai phu hop v&i muc tiéu d[] ra trong cac
chifJn lwoc, quy hoach phat tri[Jn nganh, 1linh vuc da duoc Chinh
ph( hoac Th tuwéng Chinh phJ phé duyét; mic d6 (ng dung ti[n
boé khoa hoc, c[Ji ti[Jn c6ng nghé c[Ja doanh nghiép sau giao dich
M&A d[] nang cao nang su[Jt, chgt luwong, hiéu qu[J kinh doanh
nham gi[Jm gid thanh, nang cao ch[Jt luong s[n ph{m, dich vu



hodac phuc vu cac loi ich c[Ja nguoi tiéu dung va cOng d[ng);

(1) Tac dong tich cuc d[n viéc phat tri[Jn doanh nghiép nh[] va
vira duoc xem xét dwa trén viéc danh gid cac co hoéi va difju
kién thuan loi cho doanh nghiép nh[J va vora khi gia nhap, m[j
rong thi truwong hoac tham gia vao chu[Ji s[n xu[Jt, mang luéi
phan ph{Ji hang héa, dich vu do giao dich M&A du ki[Jn mang lai;
va

(m) Tang cuwong sttc canh tranh c[Ja doanh nghiép Viét Nam trén
thi truong qujc t[J duoc danh gia dua trén hé qu] tich cuc c[la
giao dich M&A nhd mJ réong quy mdé s[n xu[Jt, tiéu dung trong
nudc, xu[Jt khJQu hang héa, dich vu c[Ja doanh nghiép sau giao
dich ME&A.

Sau khi k[t thidc thm dinh chinh thi&c giao dich M&A, UBCTQG sé
ra quy[Jt dinh néu ro mot trong cdc ndéi dung sau: (A) Giao dich
M&A duoc thuc hién ma khéng cé thém bt ky di[Ju kién nao, (B)
Giao dich M&A duoc thuc hién cé di[Ju kién, hoac (C) Giao dich
M&A thudc trudong hop bi c[m.

Cing xin lwu y rang dJi véi trudng hop (B) giao dich M&A duoc
thuc hién c6 di[Ju kién la giao dich M&A duoc thuc hién nhung
ph(Ji dap &ng mét hoac moét s[] di[Ju kién sau day (tuy theo quy[Jt
dinh c[Ja UBCTQG):

(n) Chia, téach, ban lai mdét ph[n v[n gép, tai s[n c[Ja doanh
nghiép tham gia giao dich M&A;

(o) Kigm soat nd6i dung 1lién quan dn gid mua, gid ban hang
hdéa, dich vu hoac cac di[Ju kién giao dich khac trong hop d[ng
c[Ja doanh nghiép hinh thanh sau giao dich M&A;

(p) Bién phdp khac nham kh[jc phuc kh[] nang tac dong han ch[]
canh tranh trén thi trudng; va

(q) Bién phdp khac nham tang cudng tac déng tich cuc c[Ja giao
dich M&A.



